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RELATORIO ANUAL DE ATIVIDADES - 2018

CENARIO ECONOMICO GLOBAL: A economia global em 2018 manteve o ritmo de recupera¢io
lenta e gradual da atividade econémica, com controle das taxas de inflagdo e geragao de vagas
de empregos. Esta melhoria resultou em mudancas de politica monetdria por todas as
economias. Abaixo, elencamos alguns dos fatores que influenciaram o processo de redugao de
liguidez mundial:

a) dificuldade nas negociacGes entre ESTADOS UNIDOS e CHINA acerca das barreiras tarifarias,
havendo, no entanto, acenos para conclusdo satisfatéria para ambos.

b) reducdo das compras de titulos na Zona do Euro;

¢) mantida a taxa de juros no Reino Unido em 0,5%, ocorrida em 02.11.2017 apds dez anos.
Destaca-se que a atividade econ6mica americana manteve sua trajetdria de recuperacdo ao
longo de 2018, com a economia operando préxima ao pleno emprego e a inflagdo sob
controle, o que permitiu a valorizacdo do ddlar (quando comparado a uma cesta de moedas).
No cenario doméstico, o ritmo gradual de recuperagdo da atividade, a safra agricola recorde e
a grande ociosidade da capacidade produtiva acumulada nos ultimos anos, possibilitou que os
indicadores de inflacdo registrassem comportamento satisfatério no ano, dissipando toda
pressao inflacionaria passada e encerrando o periodo abaixo da meta de 4,0%. Desse modo, o
BANCO CENTRAL DO BRASIL pdde dar continuidade ao processo de flexibilizacdo de juros
iniciado em 2016 e promover ao longo do ano uma redugdo nos juros, fixando a taxa Selic em
6,5% a.a., a taxa mais baixa desde o inicio da série histdrica. Destaca-se que, no que diz
respeito a atividade, o crescimento do pais, mensurado pelo Produto Interno Bruto (PIB) do
terceiro trimestre de 2018, registrou expansao de 0,8% em relagdo aos trés meses anteriores
com evolugdo positiva do setor industrial, de comércio e servicos, e consumo das familias. No
caso dos investimentos, a recuperagao permaneceu limitada.

Acontecimentos criticos tais como: a instabilidade politica em decorréncia das prisGes, as
dificuldades de aprovagdo do corte de orgamento, os solavancos quanto a aprovagao da PEC
reforma da Previdéncia Social, o desemprego fechou o ano com aproximadamente 13,2
milhGes de desempregados, inflagdio controlada e em queda para o centro da meta,
instabilidade e volatilidade da Bolsa, juros bancdrios em alta, e de outras medidas publicas em
prol do crescimento do pais, o que vem provocando muito para a instabilidade econémica e
financeira do Brasil.

Mesmo com essas instabilidades, e com 0 acompanhamento muito préoximo junto aos nossos
Gestores de Investimentos e Consultoria Financeira, obtivemos retorno financeiro muito

positivo para nossos Ativos em 2018, isto é, 9,63% no ano, que frente ao CDI de 6,42%,
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representou 150,00% desse indicador. Em relagdo a inflagdo de 3,75% em 2018, representou
o IPCA + 5,88% e, em relagdo a nossa meta atuarial de 8,25% ( IPCA + 4,5% ) no ano, o ganho
real foi de 1,38%.

Para maior seguranga das informac¢Oes, por sistema informatizado, a estratégia da
Governanga da MUTUOPREV preocupou-se com a infraestrutura operacional e, para manter a
qualidade, fez parceria com empresa para a SUPERVISAO BASEADA EM RISCO visando
agilidade e seguranca no conteldo das informacdes e de controles internos.

A especializagdo dos membros da Governanga atingird, em 2019, 100% dos Conselheiros,
Diretores e colaboradores por meio de certificagdes por conhecimento ou experiéncia e
homologados, junto ao Orgdo Fiscalizador, como também a participacio em Congressos,
cursos de especializacdo e Comités de Trabalho Técnico com outras entidades de previdéncia
complementar.

Perseguindo sempre nossa missdo, qual seja, a de garantir o pagamento do beneficio
contratado e manter nossa equipe comprometida com os participantes, realizando a gestdo
dos recursos garantidores na busca de taxas mais atrativas de retorno no mercado e com
menor risco e maior liquidez e seguranca.

Perseguimos o forte propésito de apoia-los na construcdo de seu futuro e seguranca de seus

familiares.

DIRETORIA DA MUTUOPREV
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MUTUOPREV 2017 — RELATORIO ANUAL DO PLANO DE BENEFICIOS |

A MUTUOPREV - Entidade de Previdéncia Complementar - CNPJ n? 12.905.021/0001-35 -
administra o Plano de Beneficios | - CNPB 2010.0043-29 aprovado pela portaria n2? 762 de 27
de setembro de 2.010.

O artigo 24 da Lei Complementar 109/01 e as Instrucdes PREVIC de n%s 11 de 10.09.2014 e 13
de 12.11.2014 dispdem sobre as obriga¢des das Entidades de Previdéncia Complementar
divulgar aos participantes informagdes, por meio do relatdrio de atividades anual de forma
transparente, de como transcorreu a gestdo do Plano no ano.

1 - INDICADORES PREVIDENCIAIS — 2018
Os indicadores servem de parametros para avaliar e observar a volatilidade do mercado.
ENTIDADES DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR NO BRASIL

= Quantidade de participantes ativos, dependentes e assistidos: 7.466.941
= |nvestimentos (RS mil) : 820.741.979
= Evolugdo dos Ativos(vl estimado) x Porcentual do PIB : 13,4 %

TIPOS DE PATROCINIO POR EFPC

= |Instituidor : 18
=  Privado : 166
= Publico : 83
= Total : 267

No ranking dos quinze maiores Planos de Previdéncia Complementar INSTITUIDOS, a
MUTUOPREV ( Plano de Beneficios Il ), ocupa o 152 lugar, com Investimentos(RS mil) de
98.713. ( Revista ABRAPP 419 ).

ECONOMICOS

* {ndice de inflagdo medido pelo IPCA fechou o ano em 3,75% abaixo do centro da meta
do governo de 4,0% a.a.

=  Ataxa SELIC iniciou 0 ano com 7,0 % e fechou em 6,5% a.a.

= OPIBfechouoano em1,1%

= (O ddlariniciou o ano aRS 3,31 e fechou a RS 3,874.

e A taxa de desemprego em 2017 foi de 13,2 milhdes e em 2018 permaneceu
praticamente estavel.
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2 - DEPOIMENTOS - (Em %)

COMPARATIVO DE RENTABILIDADE ENTRE OS FUNDOS: MUTUOPREV E ENTIDADES DE PREVIDENCIA
FECHADAS

MEDIA
201 201 | ACUMULAD | ANUALIZAD

CATEGORIAS 3 | 2014|2015 | 2016 | 2017 | 8 o A
10,5 | 13,9 | 13,5

MUTUOPREV 534| 6 4 3 9,89 | 6,62 59,88 9,98

ENTIDADES FECHADAS 14,5 | 11,3

(*) 328|707 |522| 6 6| 4,86 46,35 7,73
10,8 | 13,2 | 14,0

cDI 8,06 | 2 6 1 9,93 | 6,42 62,50 10,42

10,6
IPCA 591|641 | 7 |6,29| 2,95]|3,75 35,98 6,00

3—- ACOES DE DIVULGACAO DO PLANO

O objetivo da Governanca é divulgar com transparéncia as informacdes do Plano de Beneficios
| aos participantes demonstrando a evolugao do patriménio.

A divulgacdo sobre o Plano de Beneficios é realizada por meio eletrGnico e palestras aos
proprios participantes e convidados nas sedes das Afabans e em encontros dos aposentados
realizados na Col6nia do Guaruja; recorremos aos participantes do Plano de Beneficios Il para
divulgar e oferecer o Plano de Beneficios | aos filhos, netos e parentes até o quarto grau
consanguineo.

Com a reestruturacdo do sistema, aplicativos, simuladores e adocdao de uma equipe comercial
ofereceremos melhor qualidade de informacgdes e atendimento aos nossos participantes.

4 — PARTICIPANTES ATIVOS

O Plano de Beneficios | em dezembro de 2018, contava com 273 participantes que, comparado
ao ano de 2017 ( 258 ), houve acréscimo do quadro de participantes em 6%.

O Plano de Beneficios | ndo possui participante assistido.
5 - CONTRIBUICOES DE PARTICIPANTES

O patriménio do Plano teve significativo aumento em decorréncia das contribui¢cdes basicas e
de contribuicdes eventuais.

6 - DESPESAS

O PGA — PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA é controlado e registrado pela Consultoria
Contabil, cujo saldo patrimonial em 2018 monta em RS 13.000,00.
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7 - PATRIMONIO

O Patrimonio Social do Plano de Beneficios |, Reservas Matematicas, em 2018, fechou com
um saldo de RS 3.406 mil. Se comparado com 2017, cujas reservas era de RS 2.652 mil, o
crescimento foi de 28,4%.

8 — RENTABILIDADE

A MUTUOPREV, em 2018, obteve uma rentabilidade liquida de 6,62%, que descontada a
inflagdo, IPCA do periodo de 3,75%, teve um ganho real de 2,87%. Se comparado ao CDI que
fechou em 6,42%, no ano, a rentabilidade ficou acima em 0,20%.

9 - RELAGCAO DA CARTEIRA DE FUNDOS

As Entidades de Previdéncias Complementares Instituidas, que é a caracteristica da
MUTUOPREV, sdo obrigadas pela legislagdo a terceirizar a gestdo dos recursos garantidores
das reservas técnicas e provisGes mediante a contratacdo de Gestores especializados,
autorizados a funcionar pelo BANCO CENTRAL DO BRASIL ou outro érgdo competente, para
gerir seu patrimonio financeiro. A MUTUOPREV tem em seu rol de gestores: Banco
Santander, Banco Itau e Sul América Investimentos.

No Banco Santander e na Sul América, fundos exclusivos (especificos da MUTUOPREV ). No
Banco Itau, fundos abertos ao mercado. Em 31.12.2018, aplicado 28,1% do Patrimbénio em
NTN-Bs, cujo montante é de RS 27.960 mil, e NTN-Fs no montante de RS 755 mil, perfazendo
o total de RS 28.715 mil.

O quadro abaixo demonstra os fundos em que estdo aplicados os recursos financeiros dos
Planos de Beneficios | e Il da MUTUOPREV, bem como a rentabilidade e as taxas de
administracdo em 2018 de cada fundo.
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10 - QUADRO DEMONSTRATRIVO DOS INVESTIMENTOS

FIQ/FIM

SAPUCAIA CRED PRIV FI MULT

Nome

TOTAL SAPUCAIA

30/12/2018
Total

52.430.366,67

AZ QUEST LUCE FICFIRF

7.591.093,22

BBM VALUATION Il FIC

699.843,73

BNP MATCH DIFI RF CP

6.538.020,67

ITAU INS ALOC DINAMI

3.776.954,09

ITA GRAD PL RF CP FI

6.062.481,93

MOAT CAPITAL FIA

1.250.891,06

GARDE D’ARTAGNAN BNY

OCCAM INST FICFIM 1l

954.566,03

5.789.377,02

SPX NIMITZ ESTRUT FICFI MULT

2.817.715,68

SUL AMERICA TATICO FIM

1.879.898,97

SULAMERICA EQUIT FIA

503.547,24

SUL AMERICA EVOLUTION

8.634.581,99

SUL AMERICA RF FI LP

4.681.661,21

VENTOR HEDGE I

1.249.733,83

SAPUCAIA RENDA FIXA

LFT-O

1.669.376,88

NTN -0

185.363,07

SANTANDER FI ABSOLUTO TOP
RANDA FIXA

16.251.314,47

SANTANDER FI REFER DI CRED PRIV

7.724.350,00

INSTITUTIONAL ACTIVE FIX IB
MULTIM FI - ITAU

558.614,47

MUTUOPREV CARTEIRA DE TITULOS

28.502.000,00

DELTA CREDITO PRIVADO

641.000,00

NOVERO CREDITO PRIVADO

550.000,00

TOTAL DE INVESTIMENTOS

108.512.385,60

Fonte: arquivo
XML
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11 - POLITICA DE INVESTIMENTOS
De acordo com a Resolucdo CMN 4.661, de 25 de maio de 2018, todas as Entidades Fechadas

de Previdéncia Complementar devem definir Politica de Investimentos para a aplicacdo dos
recursos de cada plano por ela administrado, ou seja, estabelece as diretrizes bdsicas a serem
observadas por todos os investimentos realizados por cada plano de beneficios.

Todas as diretrizes aplicaveis, ainda que ndo mencionadas de maneira explicita nesse
documento, devem ser necessariamente seguidas e, em havendo ambiguidade de qualquer
natureza, a legislagdo em vigor deve sempre prevalecer.

O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 60 meses
que se estende de 2018 a 2022, conforme especifica a Resolucdo CGPC N2 7, de 4 de dezembro
de 2003.

11.1 - Indices de Referéncia

A Politica de Investimentos de deve conter “a taxa minima atuarial ou os indices de referéncia,
observando o requlamento de cada plano de beneficios”. A tabela apresenta essa informacao:

Plano IPCA + 4,50% ao ano IPCA + 4,50% ao ano
Renda Fixa IPCA + 4,50% ao ano IPCA + 4,50% ao ano
Renda Variavel IBrX IPCA + 10,00% ao ano
Investimentos Estruturados IPCA + 8,00% ao ano IPCA + 8,00% ao ano
Investimentos no Exterior IPCA + 5,75% ao ano IPCA + 5,75% ao ano
Imdveis IPCA + 5,75% ao ano IPCA + 5,75% ao ano
Operagoes com Participantes IPCA +5,75% ao ano IPCA +5,75% ao ano

11.2 - Metas de Rentabilidade

A Resolucdo CMN 4.661 estabelece ainda que a Politica de Investimentos deve apresentar a
meta de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo. A meta de rentabilidade,
diferentemente da meta atuarial (ou de investimentos) ou dos indices de referéncia, representa
0 objetivo de retorno a ser obtido para o segmento, em prazo condizente com as aplicacdes,
em termos nominais.

11.3 - Alocagdo de recursos e limites por segmento de aplicagao

A Resolucdo CMN 4.661 estabelece que os planos devem definir em sua politica “a alocacdo de
recursos e os limites por segmento de aplicacdo”. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Préaticas
em Investimentos, os limites “mdximo e minimo planejados de cada um dos segmentos e
modalidades de investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser representativos
da estratégia de alocagdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legisla¢éo
vigente”.
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A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmento de aplicacdo, bem como o
alvo para a alocacdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos.

Renda Fixa 100% 76,50% 53,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 10,00% 0,00% 20,00%
Investimentos Estruturados 20% 7,50% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 2,50% 0,00% 5,00%
Iméveis 8% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagoes com Participantes 15% 3,50% 0,00% 7,00%

A alocacdo “Alvo” ndo configura nenhuma obrigacdo para o plano e tem por intuito apenas
balizar os investimentos no longo prazo. Os limites inferiores e superiores devem ser
respeitados a todo instante, bem como os demais limites estabelecidos pela legislagdo em vigor.

Além dos objetivos e limites de alocacdo acima definidos, a Resolucdo 4.661 estabelece outras
restricdes por modalidade de investimento e a concentragdo de alocacdo em titulos de um

mesmo emissor.
11.4 - Risco de Mercado

as Entidades de Previdéncia Complementar devem acompanhar e gerenciar o risco e o retorno
esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade

de perdas maximas toleradas para os investimentos.

A tabela a seguir apresenta os limites de risco estabelecidos para cada um dos mandatos e os

pardmetros que devem ser observados no calculo do risco:

Plano IPCA + 4,50% ao ano IPCA + 4,50% ao ano
Renda Fixa IPCA + 4,50% ao ano IPCA + 4,50% ao ano
Renda Variavel IBrX IPCA + 10,00% ao ano
Investimentos Estruturados IPCA + 8,00% ao ano IPCA + 8,00% ao ano
Investimentos no Exterior IPCA + 5,75% ao ano IPCA + 5,75% ao ano
Imoveis IPCA + 5,75% ao ano IPCA + 5,75% ao ano
Operagoes com Participantes IPCA +5,75% ao ano IPCA +5,75% ao ano

11.5 - Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de
uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a

carteira de duas formas:
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e Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepc¢do sobre o
risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito serd realizada considerando principalmente os ratings dos titulos

de divida bancaria ou corporativa, ou das operac®es de crédito estruturadas, sem prejuizo as

analises realizadas antes da aquisi¢cdo dos ativos.

Com base no rating, os ativos serdo classificados como:

¢ Grau de Investimento;

e Grau Especulativo.

A tabela a seguir define a classe de Grau de Investimento, com base nos ratings atribuidos pelas
agéncias consideradas aptas a classificar o risco de crédito:

Agéncia de Classificagdo de
Risco

EmissGes Bancarias

Emissdes Corporativas

Crédito Estruturado

Longo Prazo | Curto Prazo | Longo Prazo | Curto Prazo | Longo Prazo | Curto Prazo
Fitch Ratings A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)
Moody’s A3.br BR-3 A3.br BR-3 A3.br BR-3
Standard &Poor’s brA- brA-3 brA- brA-3 brA- brA-3

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagcdo dos ativos de crédito privado devem
estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), no caso de agéncias domiciliadas
no pais, ou reconhecidas pela CVM, no caso de agéncias domiciliadas no exterior.
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1.Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e 2017

—em R$ mil

Ativo
Disponivel

Realizavel
Gestao Previdencial
Gestao Administrativa
Investimentos
Titulos Publicos
Fundos de Investimentos

Permanente
Imobilizado

Total do ativa

As notas expl cativas integram as Demonstragdes Contdbeis

Lo 2

MARCOS AURELIO PINTO
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA
SUPERINTENDENCIA

CPF: 207.282.128-20

108.840

2017

30

97.393

10

97.339

27.401
69.938

97.424

Passivo

Exigivel operacional
Gestéo Previdencial
Gestéo Administrativa

Patriménio social
Patriménio de Cobertura do Plano
Provisées Matematicas
Beneficios a Conceder

Fundos
Fundos Administrativos

Total do passivo

RODRIGQ FRANCISCO DO PRADO SILVA

CONTADOR -
CPF: 011.932.857-71

SP221255/0-0

2018 2017
150 131
137 120

13 1
08.690 7.293
07.904 .493
07.904 .493
07.904 96.493

786 800
786 800
108.840 €7.424
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2. Demonstragdes das Mutagdes do
Patriménio Social — Exercicios findos em 31
de dezembro de 2018 € 2017 em R$ mil

2018 2017 Variagao
A) Patriménio social - inicio do exercicio 97.293 85.785 13,41%
1. Adicdes 26.002 25.305 2,75%
(+) Contribuigdes previdenciais 18.537 15.818 17,19%
(+) Resultado positivo liquido dos investimentos - Gestéo
Previdencial 6.400 8.437 -24,14%
(+) Receitas administrativas 1.014 979 3,58%
(+) Resultado positivo liquido dos investimentos - Gestao
Administrativa 51 71 -28,27%
2. Destinagoes (14.605) (13.797) 5,86%
(-) Beneficios (13.526) (12.866) 5,13%
(-) Despesas administrativas (1.079) (931) 15,90%
3. Acréscimo no patriménio social (1+2) 11.397 11.508 -0,96%
(+) Provisdes matematicas 11.411 11.389 0,19%
(+/-) Fundos administrativos (14) 119 -111,76%
4. Operagdes Transitorias - - -
(-) Operacées transitorias - - -
B) Patriménio social - final do exercicio (A+3+4) 108.690 97.293 11,71%

As notas explicativas integram as Demonstragdes Contabeis

MARCOS AURELIO PINTO DO PRADO SILVA
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA
SUPERINTENDENCIA

CPF: 207.282.128-20 CPF: 011.932.857-71




. .MUTUOPRE\/

3. Demonstracbées do Plano de Gestédo
Administrativa — Exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 em R$ mil

2018 2017 Variacao
A) Fundo administrativo do exercicio anterior 800 681 17,47%
1. Custeio da gestao administrativa 1.065 1.050 1,43%

1.1.Receitas 1.065 1.050 1,43%
Custeio administrativo da Gestao Previdencial 602 616 2,27%
Custeio administrativo dos investimentos 412 363 13,50%
Resultado positivo liquido dos investimentos 51 71 -28,17%

2. Despesas administrativas 1.079 931 15,90%

2.1.Administragao previdencial 667 491 35,85%
Pessoal e encargos 204 190 7,37%
Treinamentos/congressos e seminarios 18 3 500,00%
Viagens e estadias 22 7 214,29%
Servigos de terceiros 162 162 0,00%
Despesas gerais 218 89 144,94%
Depreciagdes e amortizagdes 1 1 0,00%
Tributos 42 39 7,69%
Qutras despesas - -

2.2. Administragao dos investimentos 412 363 13,50%
Pessoal e encargos 80 58 37,93%
Servigos de terceiros 302 278 8,63%
Despesas gerais 11 10 10,00%
Tributos 19 76 11,76%

2.3.0utras despesas - 4 -100%

1. Constituigdo/Reversdes de contingéncias administrativas - - -
2. Reversao de recursos para o Plano de Beneficios - - -
5. Resultado negativo liquido dos investimentos - - -
6. Sobrallnsuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3-4-5) (14) 119 -111,76%
7. Constituigdo/Reversdo do Fundo Administrativo (6) (14) 119 -111,76%
8. Operagdes Transitérias - - -
B) Fundo administrativo do e icio atual (A+5+6) 786 800 -1,75%
As notas explicativas integram a monstragdes Contabeis
MARCOS AURELIO PINTO N RODRIGO FRANCISCO DO PRADO SILVA
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA
SUPERINTENDENCIA CONTADOR - 1SP221255/0-0

CPF: 207.282.128-20 CPF: 011.932.857-71
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4. Demonstracdes do Ativo Liquido do Plano
de Beneficios | — Exercicios findos em 31 de
dezembro em 2018 e 2017 em R$ mil

1. Ativos

Disponivel

Recebivel

Investimento
Titulos publicos
Fundos de investimento

2. Obrigagoes
Operacional

3. Fundos néo previdenciais
Fundos administrativos

4. Resultados a realizar

5. Ativo liquido (1-2-3-4)
Provisbes matematicas

As notas explicativas integram as Demonstragées Contabeis

fionl)

MARCOS AURELIO PINTO

DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA

SUPERINTENDENCIA
CPF: 207.282.128-20

2018 2017 Variagdo
3.406 2,652 28,43%
2 1 100,00%
17 13 30,77%
3.387 2638 28,39%
888 743 19,52%
2.499 1.895 31,87%
64 55 16,36%
64 55 16,36%
16 13 23,08%
16 13 23,08%
3.326 2.584 28,72%
3.326 2.584 28,72%

CPF: 011.932.857-71
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5. Demonstragdes das Mutacdes do Ativo
Liquido do Plano de Beneficios | - Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
em R$ mil

2018 2017 Variacao %
A) Ativo liquido — inicio do exercicio 2.584 1.685 53,35%
1. Adigoes 863 1.015 -14,98%
(+) Contribuicdes 675 832 -18,87%
(+) Resultado positivo liquido dos investimentos - Gestao
Previdencial 188 183 2,73%
2. Destinagoes (121) (116) 4,31%
(-) Beneficios (109) (104) 4,81%
(-) Custeio administrativo (12) (12) -
3. Acréscimo/Decréscimo no ativo liquido (1+2) 742 899 -17,46%
(+) Provisdes matematicas 742 899 -17,46%
4. Operagdes Transitorias - - -
(+) Operacgdes transitérias - - -
B) Ativo liquido — final do exercicio (A+3+4) 3.326 2.584 28,72%
C) Fundos nao previdenciais 3 5 -40%
(+) Fundos administrativos 3 5 -40%

As notas explicativas integram as Demonstragées Contabeis

MARCOS AURELIO PINT ~ RODRIGO FRANCISCO DO PRADO SILVA
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA
SUPERINTENDENCIA CONTADOR - 18P221255/0-0

CPF: 207.282.128-20 CPF: 011.932.857-71
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6. Demonstracées das ProvisGes Técnicas
do Plano de Beneficios | - Exercicios findos

em 31 de dezembro de 2018 e 2017 em R$
mil

2018 2017  Variagdao %
Provisdes técnicas (1+2+3+4) 3.389 2,639 28,42%
1. Provisdes matematicas 3.326 2.584 28,72%
1.1.Beneficios concedidos - - -
1.2.Beneficios a conceder 3.326 2.584 28,72%
Contribuicdo Definida 3.326 2.584 28,72%
Saldo de Contas — parcela participantes 3.326 2.584 28,72%
4. Exigivel operacional 63 55 14,55%
4.2 Investimentos — Gestao Previdencial 63 55 14,55%

As notas explicativas integram as Demonstragdes Contabeis

el

MARCOS%‘ELIO PINTO RODRIGO FRAN DO PRADO SILVA
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA N\
SUPERINTENDENCIA CONTADO SP-221255/0

CPF: 207.282.128-20 CPF: 011.932.857-71
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PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 2018 DA MUTUOPREV

Em conformidade com o Artigo 282 do Estatuto da MUTUOPREV — Entidade de Previdéncia Complementar,
consoante ao que estabelece o art. 19, da Resolucdo MPS/CGPC n? 13 de 01/10/2004, esta sendo verificado por
este Conselho Fiscal, trimestralmente, a documentagio suporte disponibilizada pela Entidade, para as devidas
anélises, manifestacdo, parecer e conclusdo. Em complemento ao que estabelece o Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar ( CNPC ), contida na Resolugdo n® 29 de 13/04/2018, este Conselho apreciou as
respectivas Demonstragdes Contabeis de 2018, consubstanciado no Relatdrio/Parecer da Auditoria
Independente, emitido pela empresa Fernando Mottzs & Associados — Auditores Independentes. Com
fundamento nas analises efetuadas, este Conselho concluiu que as referidas Demonstracées Contabeis de 2018
refletem a situacao patrimonial e financeira da MUTUOPREV, e de seus Planos de Beneficios e, opina no sentido
de que as referidas Demonstragdes, acima mencionadas, estdo em condi¢des de serem submetidos a apreciagao
e aprovacdo dos Senhores Conselheiros Deliberativos.

S3o Paulo, 26 de margo de 2019

CONSELHO FISCAL

Conselheiros Titulares: Conselheiros Suplentes:

Aparecido Ben?(to Perejr~ Presidefte Doalcey Jodo Ribeiro Marras

.~

Alécio Pinheiro da Si Manoel Ferreira do Espirito Santo
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Diretores, Participantes e Patrocinadores do
MUTUOPREV = ENTIDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Séo Poulo - §P

Opiniéo

Examinamos s demonstragdes contabeis da MUTUOPREV - ENTIDADE DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR, que compreendem o balango pafrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demorstragdes consolidodas da mutagdo do
pairiménic social e do plano de gestde ogministrativa, bem como as demorstragdes
individuois dos planos de beneficios | e Il, quais sejom: do otivo fquido, da mutagdo co
afivo quido & das provisdes técnicas, do exercicio findo noquela date, assim como as
comespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principols politicas
contébes,

Em nossa opinido, 0s demonstrogdes confdbeis ocima referidos representam
adeguadomente, em todos os aspectos relevantes, o posilo patrimonial e financeira
da MUTUCPREY - ENTIDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, em 31 de dezembro de
2018, e o desempenho de suas operagdes do exercicio findo nagquela dota, de acordo
com as praticos contdbels adotadas no Beasil aplicéveis a enfidodes reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncio Complementar - CNPC.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de ocordo com as normas brasileiras e intermnacionais de
avditeria o nosas respensabilidades, em cumpriments a fais normas, estdo descritas no
tépico 5 adiante. Somos independentes em relogdo @ Entidade, de acordo com os
principios previstos no Coédigo de Efica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Confabiidode, € cumprimos com as
demais responscbiidodes éficas de acordo com essas normas. Acreditomos gue as
evidéncias de auditaria obtidas sdo suficientes e opropriadas para fundamentor nosso

o 7
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3. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contébeis e o Relatério do
Auditor

A Administracao do MUTUOPREV & responsavel por outras informagdes que constam
do Relatério Anual da Adminsiragdo e nossa opinido sobre as demonstrogdes
contdbes ndo abrange tal Relatédrio e, portanto, ndo expressamos qualquer forma de
conclusdo de auditona sobre © mesmo,

Em conexfic com a auditoria das demonsiragdes contdbels, nessa resporsabiidode &
a leiftura do Relatdric Anucl e considerar se © mesmo estd, de forma relevante,
inconsistente com as demanstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obfido na
auditoric ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Nao temos
noadn a ralntar no prasente coso.

4. Responsabilidades da Administragdo e da Governanga

A Administrogdo & resporsavel pela elcboragdo e odequaca apresentogdo das
demonstrogdes contdbels de acordo com as praficas contabeis adotadas ne Brasil
pelos controles infemos que ela deferminou como necessdnos pora permiir a
eloborogBo de demonstragdes contdbeis livres de dstorgho relevonie,
Independentemente se causada por fraude ou ero.

Na elabnacdn das demansiractes contébels. a Administracdo é responsavel pela
avaliagdo da copacidade da MUTUOPREV continuar eperando, divuigando, quando
aplicével, os assuntes relacionados com a sua confinuidade operacional e © use dessa
base contdbil na eloboragho dessas demorsiragdes, o ndo ser que el pretenda
liquidor @ Enfidade cu cessor suos operagdes, ou ndo tenha alternativa realsta para
evitar o enceramento das operogdes.

Os responséveis pela govermnanga da Enfidode sdo os &rgdos estetutédrios com
resporsabiidodes pela elaboragdo, supervisdo e oprovagdo das demorstragdes
contbes.

5. Responsabliidodes do Auditor

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstrogdes contabeis,
fomadas em conunto, estéo fvres de distorgdo relevante, independentemente se
Cousada por fraude ou erfe, & expressar opinkdo sobre as mesmas. Seguranga razodvel
n&o é@ uma garantic de que a ouditoria. realizoda de acordo com os normas brasileiras
e internacionais oplicaveis, sempre detecta eventuais distorgdes relavantes axistentes,

? (p\ continua...
]
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As distorgdes podem ser decorentes de fraoude ou emo e sGo consideradas relevantes
quando. individucimente ocu em conjunto. possam influencior, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da acuditorio, redlizoda de ocordo com as normas brosileiras e
internacionais aplicaveis, exercemos julgomento profissional @ mantivemos ceticismo
profissional oo longo dos trabalhos. Além disso:

0. Identificomos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante naos demonstragdes
contdbeis, independentemente se cousodo por froude ou ero, planejomos €
executamos procedimentos de auditoric em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncias de auditeria apropriodas e suficientes para fundamentar
nossa opinido. O fisco de ndc detecgdo de distorgdo relevanie resulfonte de
fraude é maior do que © proveniente de erro, ja que a fraude poae envolver o afo
de burlor os controles internos. conluio, fakificagdo, omissdo ou representagoes
falsas intencionais;

b. Obtivemos entendimente dos confroles internos relevantes parc a auditoria para
planejormos procedimentos técnicos apropriados &s circunsténcics, mas ndo com
o objefivo de expressar opiniGo sobre a eficdcio dos confroles intemos da
Entidade:

. Avaliomos o adeguagtu Jdas politicas contdbels utiizadas o o razoobdidede das
estimativas contébeils e respectivos divulgagdes feitas pela Administragdo:

d, Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Adminstragcdo, da base contdbil de
perenidade dos planos de beneficios e de gestdo adminisirafiva, de confinuidode
operccional e, medionte as evidéncias de ouditorio obfidas. que ndo exste
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar
divida significativa em relagcdo & copocidade de confinuidade operacional da
MUTUOPREV bem como da perenidade de seus plonos. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncios de ouditeria obtidas até a data deste relatério.
Todavic, eventos ou condigdes futuras podem levar & liguidagdo dos planos e/ou
o descontinuidode dos negdécios da Entidode:

e. Avaliamos a cpresentacdo geral, o estrutura e o conteldo das demorstragdes

contabeis, inclusive as divulgocoes e se elas representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com ¢ objetivo de apresentagdo

adeguada.
ﬁ & continua...
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela Govemanga a respeito. enfre outros
aspectos, do alcance planejado dos exames, do época dos visitas e das constatagdes
relevantes de auditona, inclusive os eventuais deficiéncios significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos frabalhos.

Belo Horizonte, 05 de margo de 2019,

FERNANDO MOTTA & ASSOCIADOS
Auditores Independentes

CRCMG -757
/.9' —~ N =

fernando Campos Motta Ivo de a Motta
Contador CRC-SP IMGO0%1109 Contador CRC-SP 1MG038018
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RELATORIO ANUAL DE ATIVIDADES - 2018

CENARIO ECONOMICO GLOBAL: A economia global em 2018 manteve o ritmo de recupera¢io
lenta e gradual da atividade econémica, com controle das taxas de inflagdo e geragao de vagas
de empregos. Esta melhoria resultou em mudancas de politica monetdria por todas as
economias. Abaixo, elencamos alguns dos fatores que influenciaram o processo de redugao de
liguidez mundial:

a) dificuldade nas negociacGes entre ESTADOS UNIDOS e CHINA acerca das barreiras tarifarias,
havendo, no entanto, acenos para conclusdo satisfatéria para ambos.

b) reducdo das compras de titulos na Zona do Euro;

¢) mantida a taxa de juros no Reino Unido em 0,5%, ocorrida em 02.11.2017 apds dez anos.
Destaca-se que a atividade econ6mica americana manteve sua trajetdria de recuperacdo ao
longo de 2018, com a economia operando préxima ao pleno emprego e a inflagdo sob
controle, o que permitiu a valorizacdo do ddlar (quando comparado a uma cesta de moedas).
No cenario doméstico, o ritmo gradual de recuperagdo da atividade, a safra agricola recorde e
a grande ociosidade da capacidade produtiva acumulada nos ultimos anos, possibilitou que os
indicadores de inflacdo registrassem comportamento satisfatério no ano, dissipando toda
pressao inflacionaria passada e encerrando o periodo abaixo da meta de 4,0%. Desse modo, o
BANCO CENTRAL DO BRASIL pdde dar continuidade ao processo de flexibilizacdo de juros
iniciado em 2016 e promover ao longo do ano uma redugdo nos juros, fixando a taxa Selic em
6,5% a.a., a taxa mais baixa desde o inicio da série histdrica. Destaca-se que, no que diz
respeito a atividade, o crescimento do pais, mensurado pelo Produto Interno Bruto (PIB) do
terceiro trimestre de 2018, registrou expansao de 0,8% em relagdo aos trés meses anteriores
com evolugdo positiva do setor industrial, de comércio e servicos, e consumo das familias. No
caso dos investimentos, a recuperagao permaneceu limitada.

Acontecimentos criticos tais como: a instabilidade politica em decorréncia das prisGes, as
dificuldades de aprovagdo do corte de orgamento, os solavancos quanto a aprovagao da PEC
reforma da Previdéncia Social, o desemprego fechou o ano com aproximadamente 13,2
milhGes de desempregados, inflagdio controlada e em queda para o centro da meta,
instabilidade e volatilidade da Bolsa, juros bancdrios em alta, e de outras medidas publicas em
prol do crescimento do pais, o que vem provocando muito para a instabilidade econémica e
financeira do Brasil.

Mesmo com essas instabilidades, e com 0 acompanhamento muito préoximo junto aos nossos
Gestores de Investimentos e Consultoria Financeira, obtivemos retorno financeiro muito

positivo para nossos Ativos em 2018, isto é, 9,63% no ano, que frente ao CDI de 6,42%,
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representou 150,00% desse indicador. Em relagdo a inflagdo de 3,75% em 2018, representou
o IPCA + 5,88% e, em relagdo a nossa meta atuarial de 8,25% ( IPCA + 4,5% ) no ano, o ganho
real foi de 1,38%.

Para maior seguranga das informac¢Oes, por sistema informatizado, a estratégia da
Governanga da MUTUOPREV preocupou-se com a infraestrutura operacional e, para manter a
qualidade, fez parceria com empresa para a SUPERVISAO BASEADA EM RISCO visando
agilidade e seguranca no conteldo das informacdes e de controles internos.

A especializagdo dos membros da Governanga atingird, em 2019, 100% dos Conselheiros,
Diretores e colaboradores por meio de certificagdes por conhecimento ou experiéncia e
homologados, junto ao Orgdo Fiscalizador, como também a participacio em Congressos,
cursos de especializacdo e Comités de Trabalho Técnico com outras entidades de previdéncia
complementar.

Perseguindo sempre nossa missdo, qual seja, a de garantir o pagamento do beneficio
contratado e manter nossa equipe comprometida com os participantes, realizando a gestdo
dos recursos garantidores na busca de taxas mais atrativas de retorno no mercado e com
menor risco e maior liquidez e seguranca.

Perseguimos o forte propésito de apoia-los na construcdo de seu futuro e seguranca de seus

familiares.

DIRETORIA DA MUTUOPREV
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MUTUOPREV 2017 — RELATORIO ANUAL DO PLANO DE BENEFICIOS II

A MUTUOPREV - Entidade de Previdéncia Complementar - CNPJ n? 12.905.021/0001-35 -
administra o Plano de Beneficios Il - CNPB 2010.0045-74 aprovado pela portaria n? 762 de 27
de setembro de 2.010.

O artigo 24 da Lei Complementar 109/01 e as Instrucdes PREVIC de n%s 11 de 10.09.2014 e 13
de 12.11.2014 dispdem sobre as obriga¢des das Entidades de Previdéncia Complementar
divulgar aos participantes informagdes, por meio do relatdrio de atividades anual de forma
transparente, de como transcorreu a gestdo do Plano no ano.

1 - INDICADORES PREVIDENCIAIS — 2018
Os indicadores servem de parametros para avaliar e observar a volatilidade do mercado.
ENTIDADES DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR NO BRASIL

= Quantidade de participantes ativos, dependentes e assistidos: 7.466.941
= |nvestimentos (RS mil) : 820.741.979
= Evolugdo dos Ativos (vl estimado) x Porcentual do PIB : 13,4 %

TIPOS DE PATROCINIO POR EFPC

= |Instituidor : 18
=  Privado : 166
= Publico : 83
= Total : 267

No ranking dos quinze maiores Planos de Previdéncia Complementar INSTITUIDOS, a
MUTUOPREV ( Plano de Beneficios Il ), ocupa o 152 lugar, com Investimentos(RS mil) de
98.713. ( Revista ABRAPP 419 ).

ECONOMICOS

* {ndice de inflagdo medido pelo IPCA fechou o ano em 3,75% abaixo do centro da meta
do governo de 4,0% a.a.

=  Ataxa SELIC iniciou 0 ano com 7,0 % e fechou em 6,5% a.a.

= OPIBfechouoano em1,1%

= (O ddlariniciou o ano aRS 3,31 e fechou a RS 3,874.

e A taxa de desemprego em 2017 foi de 13,2 milhdes e em 2018 permaneceu
praticamente estavel.
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2 - DEPOIMENTOS - (Em %)

COMPARATIVO DE RENTABILIDADE ENTRE OS FUNDOS: MUTUOPREV E ENTIDADES DE PREVIDENCIA
FECHADAS

ACUMULAD MEDIA
CATEGORIAS | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 o ANUALIZADA
MUTUOPREV | 5,34 | 10,56 | 13,94 | 13,53 | 9,89 6,62 59,88 9,98
ENTIDADES
FECHADAS (*) |3,28 | 7,07 | 522 | 14,56 | 11,36 4,86 46,35 7,73
DI 8,06 | 10,82 | 13,26 | 14,01 | 9,93 | 6,42 62,50 10,42
IPCA 591 | 641 | 10,67 | 6,29 2,95 | 3,75 35,98 6,00

3—- AGOES DE DIVULGAGAO DO PLANO

O objetivo da Governanga é divulgar com transparéncia as informagdes do Plano de Beneficios
aos participantes demonstrando a evolugdo do patrimonio.

A divulgacdo sobre o Plano de Beneficios é realizada por meio eletrGnico e palestras aos
proprios participantes e convidados nas sedes das Afabans e em encontros dos aposentados
realizados na Col6nia do Guaruja; recorremos aos participantes do Plano de Beneficios Il para
divulgar e oferecer o Plano de Beneficios | aos filhos, netos e parentes até o quarto grau
consanguineo.

Com a reestruturacdo do sistema, aplicativos, simuladores e ado¢do de uma equipe comercial
ofereceremos melhor qualidade de informagdes e atendimento aos nossos participantes.

4 - PARTICIPANTES ATIVOS

O Plano de Beneficios Il, fechado para novas adesdes, conta com 12.189 participantes.
O Plano de Beneficios Il ndo possui participante assistido.

5 - CONTRIBUICOES DE PARTICIPANTES

O patriménio do Plano teve significativo aumento em decorréncia das contribui¢cdes basicas e
de contribuicdes extras.

6 - DESPESAS

O PGA — PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA é controlado e registrado pela Consultoria
Contabil, cujo saldo patrimonial em 2018 monta em RS 13.000,00.
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7 - PATRIMONIO

O Patrimdnio Social do Plano de Beneficios Il, Reservas Matematicas, em 2018, fechou com
um saldo de RS 105.422 mil. Se comparado com 2017, cujas reservas era de RS 94.760 mil, o
crescimento foi de 11,22%.

8 — RENTABILIDADE

A MUTUOPREV, em 2018, obteve uma rentabilidade liquida de 6,62%, que descontada a
inflagdo, IPCA do periodo de 3,75%, teve um ganho real de 2,87%. Se comparado ao CDI que
fechou em 6,42%, no ano, a rentabilidade ficou acima em 0,20%.

9 - RELAGCAO DA CARTEIRA DE FUNDOS

As Entidades de Previdéncias Complementares Instituidas, que é a caracteristica da
MUTUOPREV, sdo obrigadas pela legislagdo a terceirizar a gestdo dos recursos garantidores
das reservas técnicas e provisGes mediante a contratacdo de Gestores especializados,
autorizados a funcionar pelo BANCO CENTRAL DO BRASIL ou outro érgdao competente, para
gerir seu patrimonio financeiro. A MUTUOPREV tem em seu rol de gestores: Banco
Santander, Banco Itau e Sul América Investimentos.

No Banco Santander e na Sul América, fundos exclusivos (especificos da MUTUOPREV ). No
Banco Itau, fundos abertos ao mercado. Em 31.12.2018, aplicado 28,1% do Patrimbénio em
NTN-Bs, cujo montante é de RS 27.960 mil, e NTN-Fs no montante de RS 755 mil, perfazendo
o total de RS 28.715 mil.

O quadro abaixo demonstra os fundos em que estdo aplicados os recursos financeiros dos
Planos de Beneficios | e Il da MUTUOPREV, bem como a rentabilidade e as taxas de
administracdo em 2018 de cada fundo.
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10 - QUADRO DEMONSTRATRIVO DOS INVESTIMENTOS

TOTAL SAPUCAIA

30/12/2018

52.430.366,67

AZ QUEST LUCE FICFIRF

7.591.093,22

BBM VALUATION Il FIC

699.843,73

BNP MATCH DIFI RF CP

6.538.020,67

ITAU INS ALOC DINAMI

3.776.954,09

ITA GRAD PLRF CP FI

6.062.481,93

MOAT CAPITAL FIA

1.250.891,06

GARDE D’ARTAGNAN BNY

954.566,03

OCCAM INST FICFIM 11

5.789.377,02

SPX NIMITZ ESTRUTURADO FICFI MULT

2.817.715,68

SUL AMERICA TATICO FIM

1.879.898,97

SULAMERICA EQUIT FIA
SUL AMERICA EVOLUTION
SUL AMERICA RF FI LP

503.547,24
8.634.581,99
4.681.661,21

VENTOR HEDGE Il

1.249.733,83

SAPUCAIA RENDA FIXA

LFT-O

1.669.376,88

NTN - O

185.363,07

SANTANDER FI ABSOLUTO TOP
RANDA FIXA

16.251.314,47

SANTANDER FI REFER DI CRED
PRIV

7.724.350,00

INSTITUTIONAL ACTIVE FIX IB
MULTIM FI - ITAU

558.614,47

MUTUOPREV CARTEIRA DE
TITULOS

28.502.000,00

DELTA CREDITO PRIVADO

641.000,00

NOVERO CREDITO PRIVADO

550.000,00

TOTAL DE INVESTIMENTOS

108.512.385,60

Fonte: arquivo XML

11 - POLITICA DE INVESTIMENTOS
De acordo com a Resolucdo CMN 4.661, de 25 de maio de 2018, todas as Entidades Fechadas

de Previdéncia Complementar devem definir Politica de Investimentos para a aplicacdo dos
recursos de cada plano por ela administrado, ou seja, estabelece as diretrizes bdsicas a serem
observadas por todos os investimentos realizados por cada plano de beneficios.

Todas as diretrizes aplicaveis, ainda que ndo mencionadas de maneira explicita nesse
documento, devem ser necessariamente seguidas e, em havendo ambiguidade de qualquer
natureza, a legislagdo em vigor deve sempre prevalecer.
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O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 60 meses
que se estende de 2018 a 2022, conforme especifica a Resolucdo CGPC N2 7, de 4 de dezembro
de 2003.

11.1 - Indices de Referéncia

A Politica de Investimentos de deve conter “a taxa minima atuarial ou os indices de referéncia,
observando o requlamento de cada plano de beneficios”. A tabela apresenta essa informacao:

Plano IPCA + 4,50% ao ano IPCA + 4,50% ao ano
Renda Fixa IPCA + 4,50% ao ano IPCA + 4,50% ao ano
Renda Variavel IBrX IPCA + 10,00% ao ano
Investimentos Estruturados IPCA + 8,00% ao ano IPCA + 8,00% ao ano
Investimentos no Exterior IPCA + 5,75% ao ano IPCA + 5,75% ao ano
Imdveis IPCA + 5,75% ao ano IPCA + 5,75% ao ano
Operagoes com Participantes IPCA +5,75% ao ano IPCA +5,75% ao ano

11.2 - Metas de Rentabilidade

A Resolucdo CMN 4.661 estabelece ainda que a Politica de Investimentos deve apresentar a
meta de rentabilidade para cada segmento de aplicacdo. A meta de rentabilidade,
diferentemente da meta atuarial (ou de investimentos) ou dos indices de referéncia, representa
0 objetivo de retorno a ser obtido para o segmento, em prazo condizente com as aplica¢des,
em termos nominais.

11.3 - Alocagdo de recursos e limites por segmento de aplica¢ao

A Resolucdo CMN 4.661 estabelece que os planos devem definir em sua politica “a alocacdo de
recursos e os limites por segmento de aplicacdo”. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Préaticas
em Investimentos, os limites “mdximo e minimo planejados de cada um dos segmentos e
modalidades de investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser representativos
da estratégia de alocagdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislagdo
vigente”.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmento de aplicacdo, bem como o
alvo para a alocacdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos.

Renda Fixa 100% 76,50% 53,00% 100,00%

Renda Variavel 70% 10,00% 0,00% 20,00%

Investimentos Estruturados 20% 7,50% 0,00% 15,00%
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Investimentos no Exterior 10% 2,50% 0,00% 5,00%
Imoveis 8% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagoes com Participantes 15% 3,50% 0,00% 7,00%

A alocagdo “Alvo” ndo configura nenhuma obrigacdo para o plano e tem por intuito apenas
balizar os investimentos no longo prazo. Os limites inferiores e superiores devem ser
respeitados a todo instante, bem como os demais limites estabelecidos pela legislagdo em vigor.

Além dos objetivos e limites de alocacdo acima definidos, a Resolucdo 4.661 estabelece outras
restricdes por modalidade de investimento e a concentracdo de alocagdo em titulos de um
mesmo emissor.

11.4 - Risco de Mercado

as Entidades de Previdéncia Complementar devem acompanhar e gerenciar o risco e o retorno
esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade
de perdas méximas toleradas para os investimentos.

A tabela a seguir apresenta os limites de risco estabelecidos para cada um dos mandatos e os

parametros que devem ser observados no célculo do risco:

Plano IPCA + 4,50% ao ano IPCA + 4,50% ao ano
Renda Fixa IPCA + 4,50% ao ano IPCA + 4,50% ao ano
Renda Variavel IBrX IPCA + 10,00% ao ano
Investimentos Estruturados IPCA + 8,00% ao ano IPCA + 8,00% ao ano
Investimentos no Exterior IPCA + 5,75% ao ano IPCA + 5,75% ao ano
Imdveis IPCA + 5,75% ao ano IPCA + 5,75% ao ano
Operagoes com Participantes IPCA +5,75% ao ano IPCA +5,75% ao ano

11.5 - Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de
uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a
carteira de duas formas:

e Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepc¢do sobre o
risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

* Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito serd realizada considerando principalmente os ratings dos titulos
de divida bancaria ou corporativa, ou das operac®es de crédito estruturadas, sem prejuizo as
andlises realizadas antes da aquisicdo dos ativos.
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Com base no rating, os ativos serdo classificados como:

¢ Grau de Investimento;

e Grau Especulativo.

A tabela a seguir define a classe de Grau de Investimento, com base nos ratings atribuidos pelas

agéncias consideradas aptas a classificar o risco de crédito:

Agéncia de Classificagdo de

Emissdes Bancarias

Emissoes Corporativas

Crédito Estruturado

Risco Longo Prazo | Curto Prazo | Longo Prazo | Curto Prazo | Longo Prazo | Curto Prazo
Fitch Ratings A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)
Moody’s A3.br BR-3 A3.br BR-3 A3.br BR-3
Standard &Poor’s brA- brA-3 brA- brA-3 brA- brA-3

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagcdo dos ativos de crédito privado devem

estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), no caso de agéncias domiciliadas

no pais, ou reconhecidas pela CVM, no caso de agéncias domiciliadas no exterior.
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1.Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e 2017

—em R$ mil

Ativo
Disponivel

Realizavel
Gestao Previdencial
Gestao Administrativa
Investimentos
Titulos Publicos
Fundos de Investimentos

Permanente
Imobilizado

Total do ativa

As notas expl cativas integram as Demonstragdes Contdbeis

Lo 2

MARCOS AURELIO PINTO
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA
SUPERINTENDENCIA

CPF: 207.282.128-20

108.840

2017

30

97.393

10

97.339

27.401
69.938

97.424

Passivo

Exigivel operacional
Gestéo Previdencial
Gestéo Administrativa

Patriménio social
Patriménio de Cobertura do Plano
Provisées Matematicas
Beneficios a Conceder

Fundos
Fundos Administrativos

Total do passivo

RODRIGQ FRANCISCO DO PRADO SILVA

CONTADOR -
CPF: 011.932.857-71

SP221255/0-0

2018 2017
150 131
137 120

13 1
08.690 7.293
07.904 .493
07.904 .493
07.904 96.493

786 800
786 800
108.840 €7.424
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2. Demonstragdes das Mutagdes do
Patriménio Social — Exercicios findos em 31
de dezembro de 2018 € 2017 em R$ mil

2018 2017 Variagao
A) Patriménio social - inicio do exercicio 97.293 85.785 13,41%
1. Adicdes 26.002 25.305 2,75%
(+) Contribuigdes previdenciais 18.537 15.818 17,19%
(+) Resultado positivo liquido dos investimentos - Gestéo
Previdencial 6.400 8.437 -2414%
(+) Receitas administrativas 1.014 979 3,58%
(+) Resultado positivo liquido dos investimentos - Gestao
Administrativa 51 71 -28,27%
2. Destinagoes (14.605) (13.797) 5,86%
(-) Beneficios (13.526) (12.866) 5,13%
(-) Despesas administrativas (1.079) (931) 15,90%
3. Acréscimo no patriménio social (1+2) 11.397 11.508 -0,96%
(+) Provisdes matematicas 11.411 11.389 0,19%
(+/-) Fundos administrativos (14) 119 -111,76%
4. Operagdes Transitorias - - -
(-) Operacées transitorias - - -
B) Patriménio social - final do exercicio (A+3+4) 108.690 97.293 11,71%

As notas explicativas integram as Demonstragdes Contabeis

(3

MARCOS AURELIO PINTO RODRIGO FRANCI DO PRADO SILVA
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA

SUPERINTENDENCIA CONTADOR - C
CPF: 207.282.128-20 CPF: 011.932.857-71
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3. Demonstracbées do Plano de Gestédo
Administrativa — Exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 em R$ mil

2018 2017 Variacao
A) Fundo administrativo do exercicio anterior 800 681 17,47%
1. Custeio da gestao administrativa 1.065 1.050 1,43%

1.1.Receitas 1.065 1.050 1,43%
Custeio administrativo da Gestao Previdencial 602 616 2,27%
Custeio administrativo dos investimentos 412 363 13,50%
Resultado positivo liquido dos investimentos 51 71 -28,17%

2. Despesas administrativas 1.079 931 15,90%

2.1.Administragao previdencial 667 491 35,85%
Pessoal e encargos 204 190 7,37%
Treinamentos/congressos e seminarios 18 3 500,00%
Viagens e estadias 22 7 214,29%
Servigos de terceiros 162 162 0,00%
Despesas gerais 218 89 144,94%
Depreciagdes e amortizagdes 1 1 0,00%
Tributos 42 39 7,69%
Qutras despesas - -

2.2. Administragao dos investimentos 412 363 13,50%
Pessoal e encargos 80 58 37,93%
Servigos de terceiros 302 278 8,63%
Despesas gerais 11 10 10,00%
Tributos 19 76 11,76%

2.3.0utras despesas - 4 -100%

1. Constituigdo/Reversdes de contingéncias administrativas - - -
2. Reversao de recursos para o Plano de Beneficios - - -
5. Resultado negativo liquido dos investimentos - - -
6. Sobrallnsuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3-4-5) (14) 119 -111,76%
7. Constituigdo/Reversdo do Fundo Administrativo (6) (14) 119 -111,76%
8. Operagdes Transitérias - - -
B) Fundo administrativo do e icio atual (A+5+6) 786 800 -1,75%
As notas explicativas integram a monstragdes Contabeis
MARCOS AURELIO PINTO N RODRIGO FRANCISCO DO PRADO SILVA
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA
SUPERINTENDENCIA CONTADOR - 1SP221255/0-0

CPF: 207.282.128-20 CPF: 011.932.857-71
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7. Demonstragdes do Ativo Liquido do Plano
de Beneficios Il - Exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 em R$ mil

1. Ativos

Disponivel
Recebivel
Investimento
Titulos publicos
Fundos de investimento

2. Obrigacoes
Operacional

3. Fundos nao previdenciais
Fundos administrativos

4. Resultados a realizar

5. Ativo liquido (1-2-3-4)
Provisées matematicas

2018 2017 Variacao %

105.422 94.760 11,25%
81 29 179,31%

802 830 -3,37%
104.539 93.901 11,33%

27.408 26.433 3,69%
77.131 67.468 14,32%
74 64 15,63%

74 64 15,63%

770 787 -2,16%

770 787 -2,16%
104.578 93.909 11,36%
104.578 93.909 11,36%

As notas explicativas integram as Demonstragdes Contébeis

MARCOS AURELIO PINTO

DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA

SUPERINTENDENCIA
CPF: 207.282.128-20

CPF: 011.932.857-71



. .MUTUOPRE\/

8. Demonstracdes das Mutagdes do Ativo
Liquido do Plano de Beneficios Il -
Exercicios findos em 31 de dezembro em

2018 e 2017 R$ mil

A) Ativo liquido - inicio do exercicio

1. Adigoes

(+) Contribuigdes

(+) Resultado positivo liquido dos investimentos - Gestéao
Previdencial

2. Destinagoes
(-) Beneficios
(-) Custeio administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no ativo liquido (1+2)
(+) Provisdes matematicas

4. Operacodes Transitorias
(-) Operagdes transitérias

B) Ativo liquido - final do exercicio (A+3+4)

C) Fundos nao previdenciais
(+) Fundos administrativos

As notas explicativas integram as Demonstracdes Contabeis

MARCOS AURELIO PINTO
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA
SUPERINTENDENCIA

CPF: 207.282.128-20

2018 2017 Variacdo
93.909 83.419 12,58%
24.677 23.856 3,44%
18.465 15.602 18,35%

6.212 8.254 -2474%
(14.008) (13.366) 4,80%
(13.418) (12.762) 5,14%

(590) (604) -2,32%
10.669 10.490 1,71%
10.669 10.490 1,71%

104.578 93.909 11,36%
(17) 114 -114,91%
(A7) 114 -114,91%

RODRIGO FRANC DO PRADO SILVA

CONTADOR ~'CR@ 1SP221255/0-0
CPF: 011.932.857-71
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9. Demonstracbes das Provisdes Técnicas
do Plano de Beneficios Il - Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2018 e 2017 em R$

mil

Provisdes técnicas (1+2+3+4)
1. Provis6es matematicas
1.1 Beneficios concedidos

1.2 Beneficios a conceder
Contribuigéo definida
Saldo de Contas — parcela participantes

4. Exigivel operacional
Gestao previdencial

As notas explicativas integram as Demonstragdes Contabeis

{m,u/u A

MARCOS AURELIO PINTO
DIRETOR FINANCEIRO NO EXERCICIO DA
SUPERINTENDENCIA

CPF: 207.282.128-20

2018 2017  Variacao %
104.652 93.973 11,36%
104.578 93.909 11,36%
104.578 93.909 11,36%
104.578 93.909 11,36%
104.578 93.909 11,36%

74 64 15,63%
74 64 15,63%

aay

RODRIGO NCISEO DO PRADO SILVA

CONTADOR - GRC ySP221255/0-0
CPF: 011.932.857-711
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PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 2018 DA MUTUOPREV

Em conformidade com o Artigo 282 do Estatuto da MUTUOPREV — Entidade de Previdéncia Complementar,
consoante ao que estabelece o art. 19, da Resolugdo MPS/CGPC n¢ 13 de 01/10/2004, esta sendo verificado por
este Conselho Fiscal, trimestralmente, a documentacédo suporte disponibilizada pela Entidade, para as devidas
analises, manifestacdo, parecer e conclusdo. Em complemento ao que estabelece o Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar ( CNPC ), contida na Resolugdo n® 29 de 13/04/2018, este Conselho apreciou as
respectivas Demonstra¢des Contabeis de 2018, consubstanciado no Relatério/Parecer da Auditoria
Independente, emitido pela empresa Fernando Motte & Associados — Auditores Independentes. Com
fundamento nas analises efetuadas, este Conselho concluiu que as referidas Demonstragoes Contabeis de 2018
refletem a situacao patrimonial e financeira da MUTUOPREV, e de seus Planos de Beneficios e, opina no sentido
de que as referidas Demonstracoes, acima mencionadas, estao em condi¢des de serem submetidos a apreciagao
e aprovacdo dos Senhores Conselheiros Deliberativos.

S3o Paulo, 26 de margo de 2019

CONSELHO FISCAL

Conselheiros Titulares: Conselheiros Suplentes:
1 AY
Aparecido Ben?fo Perej - Presidefite Doalcey Jodo Ribeiro Marras

Alécio Pinheiro da Si Manoel Ferreira do Espirito Santo
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Diretores, Participantes e Patrocinadores do
MUTUOPREV = ENTIDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Séo Poulo - §P

Opiniéo

Examinamos s demonstragdes contabeis da MUTUOPREV - ENTIDADE DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR, que compreendem o balango pafrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demorstragdes consolidodas da mutagdo do
pairiménic social e do plano de gestde ogministrativa, bem como as demorstragdes
individuois dos planos de beneficios | e Il, quais sejom: do otivo fquido, da mutagdo co
afivo quido & das provisdes técnicas, do exercicio findo noquela date, assim como as
comespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principols politicas
contébes,

Em nossa opinido, 0s demonstrogdes confdbeis ocima referidos representam
adeguadomente, em todos os aspectos relevantes, o posilo patrimonial e financeira
da MUTUCPREY - ENTIDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, em 31 de dezembro de
2018, e o desempenho de suas operagdes do exercicio findo nagquela dota, de acordo
com as praticos contdbels adotadas no Beasil aplicéveis a enfidodes reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncio Complementar - CNPC.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de ocordo com as normas brasileiras e intermnacionais de
avditeria o nosas respensabilidades, em cumpriments a fais normas, estdo descritas no
tépico 5 adiante. Somos independentes em relogdo @ Entidade, de acordo com os
principios previstos no Coédigo de Efica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Confabiidode, € cumprimos com as
demais responscbiidodes éficas de acordo com essas normas. Acreditomos gue as
evidéncias de auditaria obtidas sdo suficientes e opropriadas para fundamentor nosso

o 7
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3. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contébeis e o Relatério do
Auditor

A Administracao do MUTUOPREV & responsavel por outras informagdes que constam
do Relatério Anual da Adminsiragdo e nossa opinido sobre as demonstrogdes
contdbes ndo abrange tal Relatédrio e, portanto, ndo expressamos qualquer forma de
conclusdo de auditona sobre © mesmo,

Em conexfic com a auditoria das demonsiragdes contdbels, nessa resporsabiidode &
a leiftura do Relatdric Anucl e considerar se © mesmo estd, de forma relevante,
inconsistente com as demanstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obfido na
auditoric ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Nao temos
noadn a ralntar no prasente coso.

4. Responsabilidades da Administragdo e da Governanga

A Administrogdo & resporsavel pela elcboragdo e odequaca apresentogdo das
demonstrogdes contdbels de acordo com as praficas contabeis adotadas ne Brasil
pelos controles infemos que ela deferminou como necessdnos pora permiir a
eloborogBo de demonstragdes contdbeis livres de dstorgho relevonie,
Independentemente se causada por fraude ou ero.

Na elabnacdn das demansiractes contébels. a Administracdo é responsavel pela
avaliagdo da copacidade da MUTUOPREV continuar eperando, divuigando, quando
aplicével, os assuntes relacionados com a sua confinuidade operacional e © use dessa
base contdbil na eloboragho dessas demorsiragdes, o ndo ser que el pretenda
liquidor @ Enfidade cu cessor suos operagdes, ou ndo tenha alternativa realsta para
evitar o enceramento das operogdes.

Os responséveis pela govermnanga da Enfidode sdo os &rgdos estetutédrios com
resporsabiidodes pela elaboragdo, supervisdo e oprovagdo das demorstragdes
contbes.

5. Responsabliidodes do Auditor

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstrogdes contabeis,
fomadas em conunto, estéo fvres de distorgdo relevante, independentemente se
Cousada por fraude ou erfe, & expressar opinkdo sobre as mesmas. Seguranga razodvel
n&o é@ uma garantic de que a ouditoria. realizoda de acordo com os normas brasileiras
e internacionais oplicaveis, sempre detecta eventuais distorgdes relavantes axistentes,

? (p\ continua...
]
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As distorgdes podem ser decorentes de fraoude ou emo e sGo consideradas relevantes
quando. individucimente ocu em conjunto. possam influencior, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da acuditorio, redlizoda de ocordo com as normas brosileiras e
internacionais aplicaveis, exercemos julgomento profissional @ mantivemos ceticismo
profissional oo longo dos trabalhos. Além disso:

0. Identificomos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante naos demonstragdes
contdbeis, independentemente se cousodo por froude ou ero, planejomos €
executamos procedimentos de auditoric em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncias de auditeria apropriodas e suficientes para fundamentar
nossa opinido. O fisco de ndc detecgdo de distorgdo relevanie resulfonte de
fraude é maior do que © proveniente de erro, ja que a fraude poae envolver o afo
de burlor os controles internos. conluio, fakificagdo, omissdo ou representagoes
falsas intencionais;

b. Obtivemos entendimente dos confroles internos relevantes parc a auditoria para
planejormos procedimentos técnicos apropriados &s circunsténcics, mas ndo com
o objefivo de expressar opiniGo sobre a eficdcio dos confroles intemos da
Entidade:

. Avaliomos o adeguagtu Jdas politicas contdbels utiizadas o o razoobdidede das
estimativas contébeils e respectivos divulgagdes feitas pela Administragdo:

d, Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Adminstragcdo, da base contdbil de
perenidade dos planos de beneficios e de gestdo adminisirafiva, de confinuidode
operccional e, medionte as evidéncias de ouditorio obfidas. que ndo exste
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar
divida significativa em relagcdo & copocidade de confinuidade operacional da
MUTUOPREV bem como da perenidade de seus plonos. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncios de ouditeria obtidas até a data deste relatério.
Todavic, eventos ou condigdes futuras podem levar & liguidagdo dos planos e/ou
o descontinuidode dos negdécios da Entidode:

e. Avaliamos a cpresentacdo geral, o estrutura e o conteldo das demorstragdes

contabeis, inclusive as divulgocoes e se elas representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com ¢ objetivo de apresentagdo

adeguada.
ﬁ & continua...
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela Govemanga a respeito. enfre outros
aspectos, do alcance planejado dos exames, do época dos visitas e das constatagdes
relevantes de auditona, inclusive os eventuais deficiéncios significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos frabalhos.

Belo Horizonte, 05 de margo de 2019,

FERNANDO MOTTA & ASSOCIADOS
Auditores Independentes

CRCMG -757
/.9' —~ N =

fernando Campos Motta Ivo de a Motta
Contador CRC-SP IMGO0%1109 Contador CRC-SP 1MG038018



